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NADZWYCZAJNE
WALNE ZGROMADZENIE
RAFAKO S.A.

Raciborz, ul. Lakowa 33
godz. 12:00

14 listopada 2023 rok



Spis tresci:

Ogtoszenie o zwolaniu NWZ RAFAKO S.A.

Regulamin obrad NWZ RAFAKO S.A.

Projekty uchwat NWZ RAFAKO S.A. przedstawione przez Zarzad Spotki,
oraz stosowne Uchwaly Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej.

Uchwata NWZ nr 3 w sprawie uchylenia uchwaly nr 3, uchwaty nr 4 oraz
uchwaly nr 5 podjetych na Nadzwyczajnym Wainym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 17 kwietnia 2023 roku.

Uchwata NWZ nr 4 w sprawie zmiany uchwaty nr 5 oraz uchwaty nr 6
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 26 lipca
2023 roku.

Uchwata NWZ nr 5 w sprawie (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
(i) emisji akcji, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akgji oraz (iv) zmiany Statutu Spotki.

Uchwata NWZ nr 6 w sprawie (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki
(ii) emisji akji, (i) pozbawienia w catoéci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akgji oraz (iv) zmiany Statutu Spoiki.

Uchwata NWZ nr 7 w sprawie (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
(i) emisji akgji, (iii) pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akgji oraz (iv) zmiany Statutu Spotki.

Uchwata NWZ nr 8 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Uchwata NWZ nr 9 w sprawie powolania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Uchwata NWZ nr 10 w sprawie okreslenia liczby czlonkéw Rady Nadzorcze,
Spotki oraz powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwata NWZ nr 11 w sprawie okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki oraz odwotania czionka Rady Nadzorczej Spoiki.

Uchwata Zarzadu Nr 74/2023 w sprawie zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAKO S.A. w dniu 14 listopada 2023 roku.

Zadanie Akcjonariusza umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzien
14 listopada 2023 roku.

Uzupetniony porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwotanego na dzien 14 listopada 2023 roku.



Zarzad RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu
przy ul Lakowej 33 (kod pocztowy: 47-400 Racibérz), wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000034143, posiadajacej NIP: 6390001788 oraz numer
REGON: 270217865 (,,Spétka”)
dziatajac na podstawie 395 § 1, art. 399 § 1, art. 400 §1,art. 402" § 1 i 2 oraz 4022
Kodeksu Spétek Handiowych (,KSH”) i § 23 ust. 2 Statutu Spotki, zwotuje na dzien
14.11.2023 r. 0 godz. 12:00 w siedzibie Spétki w Raciborzu przy ul. tgkowej 33

NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A.
W RACIBORZU

PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybér Komisji Skrutacyjne;.

Stwierdzenie  prawidlowosci  zwotania Nadzwyczajnego  Walnego

Zgromadzenia i zdolnoéci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia w catosci uchwaty nr 3, uchwaty nr 4

oraz uchwaty nr § podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spotki w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

6. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 5 oraz uchwaly nr 6 podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 lipca 2023 roku.

7. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki,
(ii) pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji; oraz (iii)
zmiany Statutu Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli
uktadowych Spotki zaliczanych do grupy II).

8. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sportki,
(if) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji; oraz (iii)
zmiany Statutu Spétki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli
uktadowych Spétki zaliczanych do grupy V).

9. Podjecie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
(i} pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (iii)
zmiany Statutu Spétki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do
wierzyciela Vilniaus kogeneraciné jégaine, UAB).

10.Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji i kandydatow w zakresie uchwat w
przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spétki — podjecie uchwat w
sprawie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w tym ustalenie liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

11. Zamknigcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

el A

o

Zarzad podaje do wiadomosci obowigzujace postanowienia i tresé proponowanych
zmianw § 7 i § 8 Statutu Spétki:



Dotychczasowa trese:

n§ 7
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.608.804,45 (stownie: jeden milion szeééset osiem
tysiecy osiemset cztery ztote i czterdziesci pigé groszy) ztotych.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sig na 160.880.445 (stownie: sto szesédziesigt
milionéw osiemset osiemdziesiat tysiecy czterysta czterdziesci pigc) akcji o wartosci
nominalnej 0,01 ztotego (stownie: jeden grosz) kazda.”

Proponowana tre$é (przy czym kwota kapitatu oraz liczba akcji uzalezniona jest od
tego czy Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie podejmie wszystkie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaproponowane przez Zarzad Spofki):

||§7
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...] ) ztotych i wiecej niz
[...] (stownie: [...] ) Zlotych.”

§8
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli si¢ na nie mniej niz [...] (stownie: [...]) i nie wigcej niz
[...] (stownie: [...]) akcji o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda.

Na podstawie art. 402% KSH Spotka przekazuje informacje dotyczace udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki:

1. Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego przystuguje prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki. Zadanie
powinno zostaé zgloszone Zarzadowi Spotki nie pézniej niz na 21 dni przed
terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone na piémie w siedzibie Spotki pod adresem
47-400 Raciborz, ul. Lakowa 33, budynek NBA, pok. 4 lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na nastepujacy adres wza@rafako.com.pl

2. Akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzien
ztozenia zadania, zatgczajac $wiadectwo depozytowe lub imienne zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w Nadzwyczajnym Wainym Zgromadzeniu, a w przypadku
akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do
dziatania w imieniu tego podmiotu zataczajac aktualny odpis z odpowiedniego
rejestru. W przypadku akcjonariuszy zgtaszajacych zadanie przy wykorzystaniu
elektronicznych $rodkdéw komunikacji dokumenty powinny zostaC przestane w
formacie PDF.

3. Akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na
piémie w siedzibie Spotki lub przy wykorzystaniu  $rodkéw  komunikacji
elektronicznej (w sposob i na adresy podane w pkt 1 powyzej) projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac wprowadzone do porzadku obrad.




. Podobnie jak w pkt 1 powyzej akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie
odpowiedniej liczby akcji na dzien ziozenia zadania, zatgczajgc $wiadectwo
depozytowe Ilub imienne zaswiadczenie 0 prawie uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku akcjonariuszy bedgcych
osobami prawnymi potwierdzié réwniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego
podmiotu zatgczajac aktualny odpis z odpowiedniego rejestru. W przypadku
akcjonariuszy zgtaszajgcych zadanie przy wykorzystaniu elektronicznych
srodkow komunikacii dokumenty powinny zosta¢ przestane w formacie PDF.

. Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Projekty uchwat powinny byC zglaszane wraz z uzasadnieniem. Akcjonariusz
uczestniczacy w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ma prawo do
zadawania pytan dotyczacych spraw umieszczonych w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo glosu osobigcie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki i wykonywania prawa gtosu
powinno byé¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym
podpisem elektronicznym.

. Akcjonariusz jest zobowigzany przestaé do Sporki informacje o udzieleniu
peinomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres
poczty elektronicznej nie pézniej niz na 4 dni przed dniem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej
powinno zawieraé dane umozliwiajace identyfikacje akcjonariusza. Do
zawiadomienia o udzieleniu przez akcjonariusza bgdacego osobg fizyczng
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zataczy¢ skan dokumentu
tozsamosci akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu przez akcjonariusza
niebedacego osoba fizyczng petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
zalgczy¢ skany aktualnych odpiséw z odpowiednich rejestréw, wymieniajgcych
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Spoétka podejmuje
rowniez inne odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika, w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w
postaci elektronicznej, przy czym dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do
celu.

. Akcjonariusze i pefnomocnicy zostana dopuszczeni do uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a
petnomocnicy, ktorym udzielono petnomocnictwa w formie pisemnej po okazaniu
dodatkowo waznego petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej. Wszyscy
peinomocnicy os6b prawnych, niezaleznie od tego w jakiej formie udzielono im
petnomocnictwa, winni dodatkowo okazaé aktualne odpisy z odpowiednich
rejestrow, wymieniajace osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw.
. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie § 30a ust. 2 Statutu Spotki informuje, ze nie
dopuszcza udziatu akcjonariuszy oraz mozliwosci wykonywania prawa glosu na
Nadzwyczajnym Wainym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow kKomunikagji
elektronicznej. Ponadto Zarzgd Spotki informuje, ze regulamin walnego
zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa gtosu droga
korespondencyjna.



10.Dniem rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest
dzien 29 pazdziernika 2023 roku.

11.Prawo uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami w dniu rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu tj. na 16 dni przed data Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

12.Rekomenduje sie akcjonariuszom zabranie ze sobg na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktérego zgdanie wystawienia mozna
ztozyé w terminie do 29 pazdziernika 2023 roku w podmiocie prowadzgcym
rachunek papieréw wartosciowych, na kitérym zapisane sg akcje Spotki, przy
Spotka wskazuje, ze ostatni dzien roboczy przed tg data przypada 27
pazdziernika 2023 roku.

13.8pétka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW), a sporzgdzonego
na podstawie wystawionych przez podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych imiennych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu. Na trzy dni powszednie przed terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spotki zostanie wyiozona
do wgladu lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz bedzie mogt zazgda¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng podajac adres, na ktéry lista
powinna by¢ wystana.

14.0soby uprawnione do uczestnictwva w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
moga uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz projekty uchwat w siedzibie Spotki
lub na stronie internetowsj pod adresem www.rafako.com.pl w zaktadce ,Relacje
Inwestorskie" widok ,WZA/ Najblizsze WZ".



REGULAMIN OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA
RAFAKO Spotka Akcyjna w restrukturyzacji przyjety Uchwata Nr 1 ZWZ w dniu
12-05-2003 i zmieniony Uchwala Nr 11 NWZ w dniu 17-1 1-2009

1. Regulamin Obrad okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A.

2. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana.

3. Otwierajagcy Walne Zgromadzenie niezwiocznie przeprowadza  wybor
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia sposréd 0s6b uprawnionych do
glosowania.

4. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidfowos$¢ zwotania
Wainego Zgromadzenia oraz lego zdolnos¢ do podejmowania uchwat w oparciu
0 dowody zwofania Walnego Zgromadzenia i liste obecnoéci z podpisami
uczestnikow Zgromadzenia. Lista obecnosci zawiera ilogé akcji, ktére kazdy z
uczestnikow przedstawia i ilo§é przystugujacych im gloséw. Lista obecnosci
powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie Po wyborze Przewodniczacego,
podpisana przez niego oraz wylozona podczas Zgromadzenia.

3. Przewodniczacy Zgromadzenia proponuje skiad komisji skrutacyjnej, wyborczej
albo skrutacyjno-wyborczej, zapewniajgcych sprawne przeprowadzenie Walnego
Zgromadzenia i zarzadza ich wybor.

6. W przypadku Komisji Skrutacyjnej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych za i
przeciw podjgciu uchwaly oraz gtoséw wstrzymujgcych sie. Pisemne
stwierdzenie Komisji liczbie gloséw przekazywane jest Przewodniczgcemu
Zgromadzenia, ktéry ogtasza wynik glosowania podajac liczbe gloséw za,
przeciw podjeciu uchwaly oraz gfosow wstrzymujacych sie.

7. W przypadku Komisji Wyborczej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spotki lub
Likwidatoréw, o pociggnieciu ich do odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Pisemne stwierdzenie Komisji o liczbie gloséw przekazywane jest
Przewodniczacemu Zgromadzenia, ktdry ogtasza wynik glosowania podajac
liczbe gtosow za, przeciw podijeciu uchwaly oraz glosow wstrzymujacych sie.

8. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji.

9. Walne Zgromadzenie moze zarzgdzaé przerwy w obradach wiekszoscig dwoch
trzecich gtoséw. tgcznie przerwy nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni.

10.Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

11.Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow
oddanych, o ile przepisy ustawy lub Statut RAFAKO S.A. nie stanowig inaczej.
Bezwzgledna wigkszo$é glosow oznacza wigcej niz polowe gloséw oddanych.

12.Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach. Tajne
glosowanie zarzadza sie réwniez nad wnioskami o odwofanie cztonkéw organow
lub likwidatorow Spétki, badz o pociggnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na
whniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

13.Wybory czionkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami
odbywajg sie w sposob nastepujacy:

a) Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) Ustalenie minimalne;j liczby gtoséw uprawniajacej do utworzenia oddzielnej grupy
(liczba gloséw obecnych podzielona przez liczbe miejsc w RN),



c) Zgtaszanie grup uprawnionych do wyboru cztonkéw RN oddzielnymi grupami
(ztozenie na rece Przewodniczacego Protokotu Utworzenia Grupy),

d) Przeprowadzenie wyboréw w Grupach w obecno$ci Notariusza:

- podpisanie listy obecnoéci w grupie,

- wydanie kart do tajnego gtosowania w grupie,

- wybor Przewodniczacego i Komisji Wyborczej Grupy,

- zgtoszenie kandydatow do RN,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzadzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Grupy.

e) Przeprowadzenie wyboréw przez pozostatych akcjonariuszy:

- zgtaszanie kandydatow,

- wydanie kart do tajnego gltosowania,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzadzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Zgromadzenia.

14.Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

15.Procedura glosowania moze by¢ przeprowadzona rowniez przy wykorzystaniu
elektronicznej techniki komputerowej. Z kazdego gtosowania sporzadzany jest
protokdt przez odpowiednia komisje, zas wyniki glosowania ogfasza
Przewodniczacy.

16.Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

17.Whnioski w sprawie zmian tresci projektéw uchwat sa zgtaszane na rece
Przewodniczgcego w formie pisemnej z podpisem zgtaszajgcego.

18.Przewodniczacy Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z ustalonym
porzadkiem obrad, udziela gtosu i odbiera gtos uczestnikom obrad oraz wydaje
odpowiednie decyzje o charakterze porzadkowym. Od decyzji Przewodniczgcego
przystuguje odwotanie do Walnego Zgromadzenia kazdemu uprawnionemu do
gtosowania uczestnikowi Walnego Zgromadzenia.,

19.Obrady Walnego Zgromadzenia wraz z uchwatami sg protokotowane przez
notariusza.

20. Udzielone w formie elektronicznej petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, Akcjonariusze przesytajg poczta
elektroniczng na adres: wza@rafako.com.pl, nie pézniej niz 4 dni przez Walnym
Zgromadzeniem.

Raciborz, dnia 18.10.2023



UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

W sprawie: wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia.

§1.

Nadzwyczajne  Walne Zgromadzenie  Spotki postanawia  wybraé Pana/Panig
........................ na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

UCHWALA NR 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spotka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

W sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.

§1
Dziatajgc na podstawie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Spotki, powotuje sie
Komisje Skrutacyjng w nastepujacym sktadzie:

§2

Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie:  uchylenia uchwaly nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchwaly nr 5 podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

Dzialajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1i § 4 oraz 433 § 2 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH"), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spdtki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

W zwigzku z uptywem terminu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty nr 3, uchwaty nr 4
oraz uchwaly nr 5 podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 17
kwietnia 2023 roku, co uniemozliwia zgodnie z dyspozycja art. 431 § 4 KSH z uwagi na brak
spetnienia sie warunkow wejscia w zycie tych uchwat, zgtoszenie do Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki, niniejszym uchyla sie w cafosci
uchwate nr 3, uchwate nr 4 oraz uchwatg nr 5 podjgte na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spotka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie:  zmiany uchwatly nr 5 oraz uchwaty nr 6 podjgtych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 lipca 2023 roku.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1,431 §1, 433 § 2 oraz art. 448-454 ustawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (-KSH"), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 9
Statutu spotki RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (.Spoétka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

Zmienia si¢ § 6 uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2023
roku poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

~Uchwata wchodzi w zZycie z dniem wykreslenia warunkowego podwyZszenia kapitafu
zakladowego Spéiki dokonanego na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2022 roku z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, przy czym zmiana Statutu Spétki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,”

§2.

Zmienia si¢ § 5 uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2023
roku poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

~Uchwala wehodzi w zycie z dniem 14 listopada 2023 roku, przy czym zmiana Statutu Spofki
Jjest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.”

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofkki (i) emisji akcii, (iii) pozbawienia
w catoéci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji oraz (iv) zmiany Statutu
Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spotki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka’), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji
serii N emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki (stanowigcej
Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 206.250,00 zt (stownie:
dwiescie sze$é tysiecy dwiescie pigédziesigt ztotych) i nie wigksza niz 1.043.750,00 zt
(stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysiace siedemset piecdziesigt ztotych) tj. do
kwoty nie nizej niz 1.815.054,45 zt (stownie: jeden milion osiemset pietnasci tysigcy
pie¢dziesiat cztery ziote i czterdziesci pig¢ groszy) i nie wyzszej niz 2.652.554,45 z
(stownie: dwa miliony sze$cset piecdziesigt dwa tysigce piecset pigédziesiat cztery zZiote i

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
20.625.000 (stownie: dwudziestu milionéw szeéciuset dwudziestu pigciu tysiecy) i nie
wiecej niz 104.375.000 (stownie: stu czterech milionow trzystu siedemdziesieciu pieciu
tysiecy) akgji Spotki zwyktych na okaziciela serii [N], 0 wartosci nominalnej 1 gr (jeden
grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma byé publikowany w zwiazku z publiczng ofertg papieréw warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji beda wierzyciele Spotki posiadajacy
wierzytelnosci objete ukladem zawartym w trybie uproszczonego postepowania ©
zatwierdzenie ukladu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach
XIl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktdrego prawomocnos¢ zostata
stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sadu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (.Uktad") w
grupie 1l przy czym kazdy z takich wierzycieli moze naby¢ Akcje o fgcznej wartosci nie




11.

12.

13.

14.

15.

16.

nizszej niz 100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez
takich Uprawnionych Wierzycieli oferty o objecia Akgji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt.
1) KSH.

Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzystaé z wytgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.

Cena emisyjna Akcji bedzie wynosié¢ 1,60 zt {stownie: jeden zioty ztote ) za kazdag Akcje,
zas faczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosié nie mniej niz 33.000.000 zt
(stownie: trzydziesci trzy miliony ztotych) i nie wiecej niz 1 67.000.000,00 zt (stownie: sto
szescdziesigt siedem milionow ziotych).

Z Akcjami nie beda zwigzane zadne szczegdine uprawnienia.

- Akcje zostang pokryte wktadami niepienigznymi w postaci wierzyteinosci przystugujgcych

Uprawnionym Wierzycielom, ktdrzy przyjeli oferty o objecia Akgji, o ktorej mowa w art.
431 § 2 pkt. 1) KSH, wobec Spoiki, objetych Ukladem podlegajacych sptacie na
warunkach Uktadu w ramach grupy Ii (\Wierzytelnoéci Ukiadowe”), przy czym wartosé
Wierzytelnosci Uktadowych przystugujacych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona
do Spatki tytutem wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR.
Wycena  wszystkich  Wierzytelnosci Ukiadowych  przystugujacych wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spoki przyjmowana jest wedlug wartosci nominalne;
Wierzytelnosci Uktadowych.
Akcje uczestniczyé bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sig z dniem 1 stycznia 2023 r.. z tym Zze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestnicza wylacznie te Akcje, ktore zostanag
zapisane ha rachunku papieréw wartosciowych, nie pédzniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spétki do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pézniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcie uczestniczyé bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akgcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW") oraz zobowigzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.
Zohowiazuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacija.
Ostateczna wysokoé¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7
KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia
prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu
notarialnego, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, oéwiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spotki.
Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spoiki do:

a. podjgcia wszelkich czynnosci zwigzanych z  podwyzszeniem kapitaty

zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych



czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH;,

b. podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej uchwaly, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu
przepisow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie;

c. ziozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
oéwiadczenia o wysokoéci objetego kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejszg
uchwate.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia si¢ w catosci wszystkich akcjonariuszy Spolki
prawa poboru w odniesieniu do Akgji. Przyjmuje si¢ do wiadomosci pisemng opinig
Zarzadu Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigca
Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w cato$ci wszystkich akcjonariuszy Spoiki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKcji.

§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia ninigjszym zmieni¢ §7 Statutu
Spétki poprzez nadanie mu nastgpujgcej tresci:

87

Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mnief niz 1.815.054,45 (sfownie: jeden milion
osiemset pigtnascie tysiecy piecdziesiat cztery ziote i czterdziesci pig¢ groszy ) ziotych i
wiecej niz 2.652.554,45 (stownie: dwa miliony szeécset pigcdziesigt dwa tysigce pigcset
pieddziesigt cztery zlote i czterdziesci pigé groszy) ziotych.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spétki poprzez nadanie mu nastepujace;j tresci:

”§8

Kapitat zakladowy Spotki dzieli sig na nie mnigj niz 181.505.445 (siownie: sto
osiemdziesiat jeden milionéw piecset pigc tysigcy czterysta czterdziesci pigC) i nie wigcej
niz 265.255.445 (stownie: dwiescie sze$édziesigt pig¢ milionéw dwiescie pigcdziesigt
pieé tysiecy czterysta czlerdziesci pigc) akcji o wartosci nominalnej 1 (slownie: jednego)
grosza kazda. ”

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spéki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.



Zatacznik nr 1 do Uchwaly
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwala przewiduje wylaczenie przysfugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki
prawa poboru w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad
Spotki uwaza wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W toku prowadzonego przez Spotke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu
Spotka zawara ze swoimi wierzycielami uklad dotyczacych warunkéw zaspokojenia
zobowigzan spétki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktéry zostat zatwierdzony
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnos$é zostata stwierdzona zarzgdzeniem powyzszego Sadu z
dnia 6 wrzeénia 2021 roku (ukfad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Uktad).

Gtownymi grupami wierzycieli objetych Uktadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spoéiki sa:

(a) grupa Il obejmujaca wszystkich wierzycieli Spotki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Uktadu. taczna kwota wierzyteinosci przystugujacych
takim wierzycielom wobec Spétki sptacana przez Spotka na warunkach uktadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzytelnosci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano $redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem sptaty pierwszej raty uktadowe; dokonanej przez
Spotke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty uktadowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku:

{b) grupa V obejmujgca wszystkich wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenie na majatku
Spdtki. Laczna potencjalna kwota wierzytelnoéci przystugujgcych takim wierzycielom
wobec Spdtki moze wynosié 59.616.148,71 zit zobowigzan bezwarunkowych oraz
549.820.561,76 zt zobowigzan warunkowych, dotyczgcych porgczenia gwarangji
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank SA,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczer: S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastepca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) w zwigzku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ~Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. - Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il - Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespét, budynek gtowny, czesé
elektryczna i AKPIA bloku™).

Powyzsze wierzytelnosci stanowig istotne obcigzenie plynnosci Spétki w zakresie ich
biezgcej obstugi, za$ ich kwota obcigza wynik Spétki w zakresie wysokosci kapitatow
whasnych, ograniczajac mozfiwosci Spétki w zakresie pozyskiwania nowego zewnetrznego
finansowania projektéw realizowanych przez Spoike.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spétki w zakresie biezacej ptynnosci oraz w
zakresie wysoko$ci kapitatow witasnych, Zarzad Spétki planuje zwrocié sie do wierzycieli
Spotki posiadajacych wierzytelnosci objete Uktadem w grupie Il z ofertami konwers;ji



przystugujacych takim wierzycielom wierzyteinosci uktadowych wobec Spotki na nowe akcje
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, przy czym Zarzad Spotki zatozyt, ze w celu
osiagniecia planowanego wyniku takiej konwersji powinno zosta¢ poddane nie mniej niz
33.000.000,00 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony ztotych) wierzytelnosci uktadowych, co
powinno znaleZé odzwierciedlenie w minimalnej proponowanej kwocie podwyzZszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

Konwersja wierzytelnosci uktadowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
uktadowych do Spétki jako wiktadéw niepienigznych na pokrycie Akgji, pozwoli na eliminacje
kosztu obsiugi tych wierzytelnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Ukladzie, jak
rowniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢ wynik w zakresie kapitatéw wiasnych
Spotki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli uktadowych
Spotki wymaga wytaczenia prawa poboru Akgji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spoiki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje do
przyjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.



UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: (i} podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spoétki (i} emisji akgji, (iii) pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu
Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (.KSH"), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spotki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (-Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji
serii O emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spofki (stanowigce;
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaly), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 1.500.000,00 zt (stownie: jeden miiion
pigCset tysigcy ztotych) tj. do kwoty [...] (stownie: [...D

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki nastepuje w drodze emisji 150.000.000
(stownie: sto piecdziesiat miliondw) akcji Spotki zwyklych na okaziciela serii O, o wartosci
nominainej 1 gr (jeden grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z publiczng oferta papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze zlozenia
ofert objgcia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1 )
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji beda wierzyciele Spolki posiadajacy
wierzytelnosci objete uktadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie uktadu, zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach
XIl Wyadziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktérego prawomocnoéé zostata
stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sadu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (,Uktad") w
grupie V przy czym kazdy z takich wierzycieli moze nabyé Akcje o tacznej wartosci nie
nizszej niz 100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez
takich Uprawnionych Wierzycieii oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt.
1) KSH.

7. Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaly bedzie korzysta¢ z wylaczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.



8. Cena emisyjna Akgji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty ztote ) za kazdg Akcje,
za$ tgczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi¢ 240.000.000,00 zt (stownie:
dwiescie czterdziesci milionow ztotych).

9. Z Akcjami nie beda zwigzane zadne szczegolne uprawnienia.

10. Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
Uprawnionym Wierzycielom, ktdrzy przyjeli oferty o objecia Akgcji, o ktdrej mowa w art.
431 § 2 pkt. 1) KSH, wobec Spodtki, objetych Uktadem podlegajacych spiacie na
warunkach Uktadu w ramach grupy V (,Wierzytelnosci Uktadowe”), przy czym wartosc
Wierzytelnoéci Uktadowych przystugujgcych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona
do Spéiki tytutem wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR.

11. Wycena  wszystkich ~ Wierzytelnosci  Uktadowych  przystugujgcych — wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spotki przyjmowana jest wedtug wartosci nominalnej
Wierzytelnosci Uktadowych.

12. Akcje uczestniczyé beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytgcznie te Akcje, ktdre zostana
zapisane na rachunku papierow wartosciowych, nie poézniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spokki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzierh Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostana zapisane na rachunku papierow wartosciowych pozniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczyé bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

13. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKc]i
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW") oraz zobowigzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spolki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

14. Zobowiazuje sig i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjgcia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

15. Ostateczna wysoko$é podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w  granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7
KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia
prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu
notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spokki do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, o$wiadczenia o wysokosci objgtego
kapitatu zakladowego Spofki.

16. Niniejszym upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwiazanych 2z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych
czynnoéci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH;

b. podjecia decyzji 0 odstapieniu od wykonania niniejszej uchwaly, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypciji prywatnej w rozumieniu
przepiséw art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie;



c. zilozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego zgodnie z niniejszg
uchwate;

§2.

1. Ninigjszym, w interesie Spétki, pozbawia sie¢ w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akgji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spétki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigca
Zatacznik nr 1 do niniejsze; uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w cafosci wszystkich akcjonariuszy Spolki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akcji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmienié §7 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

-§7

Kapitat zakiadowy Spotki wynosi nie mniej niz [...] (sfownie: [...]) ziotych i wigcej niz [...]
(stownie: [...]} ztotych.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spodtki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresei:

”§8

Kapital zaktadowy Spétki dzieli sie na nie mniej niz [.. ] (stownie: [...]) i nie wiecef niz [.. ]
(stownie: [...]) akcji 0 wartosci nominalnej 1 (sfownie: jednego) grosza kazda. ”

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest skuteczna
z chwila wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.



Zatacznik nr 1 do Uchwaty
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru AKcji.

Uchwata przewiduje wytaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa poboru w stosunku do Akcji {jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaly). Zarzad
Spolki uwaza wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W toku prowadzonego przez Spotke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie ukfadu
Spotka zawarla ze swoimi wierzycielami ukiad dotyczgcych warunkéw zaspokojenia
zobowigzah spotki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktory zostat zatwierdzony
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnos$é zostata stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sadu 2
dnia 6 wrzesnia 2021 roku (uktad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Uktad).

Gioéwnymi grupami wierzycieli objetych Ukitadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spofki sg:

(a) grupa 1l obejmujgca wszystkich wierzycieli Spotki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Ukiadu. tgczna kwota wierzytelnosci przystugujacych
takim wierzycielom wobec Spoiki sptacana przez Spotkg na warunkach uktadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzyteinosci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano &redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem splaty pierwszej raty uktadowej dokonanej przez
Spétke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty uktadowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku;

(b) grupa V obejmujgca wszystkich wierzycieli posiadajacych zabezpieczenie na majatku
Spotki. taczna potencjalna kwota wierzytelnoéci przystugujacych takim wierzycielom
wobec Spétki moze wynosi¢ 59.616.148,71 zt zobowigzan bezwarunkowych oraz
549 .820.561,76 zI zobowigzan warunkowych, dotyczacych porgczenia gwarancji
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A.,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastepca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) w zwiazku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. - Budowg bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia |l — w zakresie: kociot parowy, turbozespot, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i AKPIA bloku”).

Powyzsze wierzytelnosci stanowig istotne obcigzenie ptynnosci Spotki w zakresie ich
biezacej obstugi, zaé ich kwota cobcigza wynik Spétki w zakresie wysokosci kapitatow
wiasnych, ograniczajac mozliwosci Spotki w zakresie pozyskiwania nowego zewnetrznego
finansowania projektow realizowanych przez Spotke.

Konwersja wierzytelnoéci uktadowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
ukiadowych do Spotki jako wktaddw niepienigznych na pokrycie Akcji, pozwoli na eliminacje



kosztu obstugi tych wierzytelnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Ukladzie, jak
rowniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢ wynik w zakresie kapitatow wiasnych
Spotki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli uktadowych
Spotki wymaga wylgczenia prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spokki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje do
przyjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.



UCHWALANR7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spdlka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (ii} emisji akcji, {iii) pozbawienia

w catoéci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu
Spoiki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spdtki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sig z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akg;i
serii P emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spd&tki (stanowigce;
Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spdtki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

oo

§1.

Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizszg niz 281.250,00 zt (stownie
dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) i nie wiekszg niz
312.250,00 zt (stownie trzysta dwanascie tysiecy dwiescie pigcdziesigt ziotych) tj. do
kwoty nie nizszej niz [...] zt (stownie: [...] ztote ) oraz nie wyzszej niz [...] zt (stownie: [...]
Ztote).

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoétki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
28.125.000 (stownie: dwadziescia osiem milionéow sto dwadziescia pie¢ tysiecy) i nie
wiecej niz 31.250.000 (stownie trzydziesci jeden milionéw dwiescie pigédziesiat tysiecy)
akcji Spoétki zwyktych na okaziciela serii P, o warto$ci nominalnej 1 gr (jeden grosz)
kazda (,Akcje”).

Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Oferta Akgcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypciji prywatnej w drodze zloZzenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie Vilniaus kogeneracine jégaing,UAB z
siedzibg przy Laisves pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa, zarejestrowana w litewskim
rejestrze handlowym pod numerem: 303782367.

Cena emisyjna Akcji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szescdziesiat groszy)
za kazdg Akcje, za$ taczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi€ nie mniej niz
45.000.000,00 zt (stownie: czterdzieSci pie¢ milionéw ztotych zitotych) i nie wiecej niz
50.000.000 zt (stownie: pigcdziesiat miliondw ztotych).

Z Akcjami nie beda zwigzane zadne szczegoblne uprawnienia.

Akcje zostana pokryte wktadami pienigznymi.

Akcje uczestniczyé bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok



10.

11.

12.

obrotowy i nastgpne lata obrotowe uczestniczg wytacznie te Akcje, ktore zostang
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych, nie pozniej niz w dniu dywidendy,
okrestonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dziefi Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pézniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego si¢ z dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaly zapisane na
rachunku papieréw wartociowych lub rachunku zbiorczym.

Postanawia si¢ o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW") oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spokki do zlozenia
stosownego wniosku do GPW.

Zobowiagzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spolki do:

a. podjecia wszelkich czynno$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypgji prywatne] w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH: oraz

b. podjgcia decyzji o odstgpieniu od wykonania ninigjszej uchwaly, zawieszeniu jej
wykonania, odstapieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu
przepisow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie

§2.

Niniejszym, w interesie Spétki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemna opinie
Zarzadu Spétki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigca
Zatgcznik nr 1 do niniejsze] uchwaty).

Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akgji.

§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmienié §7 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

.87

Kapitaf zaktadowy Spoiki wynosi nie mniej niz [...] (sfownie: [...] ) zlotych i nie wigcej niz
{...] (sfownie: [...] ) ziotych.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoki postanawia niniejszym zmienié §8 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

”§ 8

Kapitat zaktadowy Spctki dzieli sie na nie mniej niz [.. ] (sfownie: [...]} i nie wigcej niz [.. ]
(stownie: [...]) akji 0 warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda.



§4.

Rada Nadzorcza Spoiki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spéiki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty

Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytaczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa poboru w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w treéci projektu uchwaty). Zarzad
Spotki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spétki w zakresie biezgce ptynnosci oraz w
zakresie wysokosci kapitatow wiasnych, Zarzad Spéfki planuje zwrdci¢ sie do Vilniaus
kogeneracing jégaine,UAB z siedzibg przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa,
zarejestrowana w litewskim rejestrze handlowym pod numerem: 303782367 (,VKJ"),
bedacym jednym z kiuczowych wierzycieli Spétki, z ktérym Spotka zawarta w dniu 11
wrzesnia 2023 roku porozumienie dotyczace rozliczenia roszczen VKJ wobec Spotki z tytutu
umowy na ,Budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z
kottéw ze zlozem fluidalnym, instalacji skiadowania i podawania biopaliwa oraz systemu
oczyszczania spalin® w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, z propozycja
konwersji roszczen VKJ objetych powyzszym porozumieniem na akcje w podwyzszonym
kapitale zakladowym Spdtki.

W ocenie Zarzadu Spotki, umozliwienie konwersji wierzytelnosci VKJ wobec Spotki na Akcje
pozwoli istotnie obnizy¢ poziom zadtuzenia Spétki, zakonhczyé proces rozliczen pomiedzy
Spolkag | VKJ, pozytywnie wplynie na poziom kapitatdw wiasnych Spoki, jak réwniez
pozytywnie wplynie na postrzeganie Spotki przez jej klientéw, partneréw biznesowych oraz
instytucje finansujgce dziatalno$¢ Spotki oraz jej grupy kapitatowej co wywrze korzystny
wplyw na mozliwos¢ skutecznej realizacji procesu restrukturyzacji finansowej i operacyjne;
Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki postanowit zaproponowac projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia umozliwiajace VKJ objecie akcji serii P w ilosci
umozliwiajacej konwersje wierzytelnosci VKJ wobec Spotki w wysokosci 10.000.000,00 EUR
(stownie: dziesie¢ milionéw EUR), zwigzku z czym Zarzad zaproponowat minimaine i
maksymalne progi podwyzszenia kapitatu zakiadowego pozwalajgce na dostosowanie
ostatecznej wartoéci podwyzszenia kapitatu do potencjalnych zmian kursu wymiany
EUR/PLN w dacie faktycznego dokonania wktadu na pokrycie AKciji.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci VKJ na Akcje do wierzycieli VKJ wymaga
wytaczenia prawa poboru Akgji dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zarzad Spokki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje podjecie
jej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SpotKi.



UCHWALA NR 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spélek Handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu
Spoiki, odwotuje sie Pana/Pania ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki.

§2

Uchwata wehodzi w zycie chwilg podjecia.

UCHWALA NR 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

W sprawie: powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

§1.
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych oraz § 17 ust. 1 Statuty
Spokki, powoluje sie Pana/Panig w skiad Rady Nadzorczej
Spotki.

§2.

Uchwata wehodzi w zycie z chwilg podjecia.

UCHWALA NR 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki oraz powotania cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

§1.

Dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Spotki, okresla sig liczbe czionkow Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A. na [...] oséb.

§2.
Dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spéiek Handlowych oraz § 17 ust. 1 Statuty
Spotki, powotuje sie Pana/Panig w sktad Rady Nadzorczej
Spotki.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



UCHWALA NR 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spotka Akcyjna
z dnia 14 listopada 2023 roku

w sprawie: okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki oraz odwotania cztonka Rady
Nadzorczej Spofki.

§1.

Dziatajac na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Spotki, okresla sie liczbe cztonkow Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A. na [...] oséb.

§2.
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu
Spotki, odwotuje sie Pana/Panig ze skiadu Rady Nadzorczej
Spotki.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

UCHWALA Nr 74
Zarzadu RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 2023-10-18

w sprawie: zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. w dniu
26 lipca 2023 roku.

§1

Zarzad RAFAKO S.A. w restrukturyzacji {,Spétka”, ,,RAFAKO” lub ,Emitent”), dziatajgc na
podstawie art. 399 § 1 ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrzeénia 2000 r. (z
pbzniejszymi zmianami, Dz. U. z 2020 r,, poz. 1526, dalej jako ,KSH") oraz § 23 ust. 3
Statutu Spofki, niniejszym uchwala co nastepuje:

1. Zwotuje sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki na dzien 14 listopada 2023 roku
na godzine 12:00, ktére odbedzie sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33.

2. Akceptuije sie porzadek obrad oraz tre$¢ ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia, o0 brzmieniu jak w Zataczniku Nr 1 do niniejszej Uchwaty.

3. Przyjmuje sig wnioski do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w postaci
projektéw uchwat tego Zgromadzenia, o brzmieniu jak w Zatgczniku Nr 2 do niniejszej
Uchwaty oraz klauzule informacyjng RODO stanowiacg Zatgcznik nr 3 do niniejszej
Uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE
Uchwata nr 3, uchwata nr 4 oraz uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 17 kwietnia 2023 roku nie moga stuzy¢ jako podstawa rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki w uwagi na brak spetnienia sig warunkéw wejscia w 2ycie tych uchwat
oraz uptyw okresu szesciu miesiecy od ich podjecia — zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spotek
handlowych. Konieczne jest zatem uchylenie tych uchwat oraz podjgcie ich miejsce



analogicznych nowych uchwat w przedmiocie podwyzszenia kapitatlu, co zostato
zaproponowane przez Zarzad.

Uchwata nr 5 oraz uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26
lipca 2023 roku zawierajg postanowienia uzalezniajgce wejécie w zycie takich uchwat od
spetnienia nastepujacego warunku;

.Podjecia przed Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki oraz wejscia w zycie uchwafy
lub uchwaft przewidujacej lub tacznie przewidujgcych: a. podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki w drodze emisji przez Spotke akcji zwykfych na okaziciela, ktére to akcje z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, beda mogly zostaé
objete w drodze subskrypcji prywatnej w trybie 431 § 2 pkt 1 KSH wytacznie przez PG
Energy Capital Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz PFR Fundusz
Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TF| S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie
cena emisyjna obejmowanych Akcji bedzie mogla zostac¢ opfacona wytgcznie w drodze
wniesienia wkiadéw pienieznych; lub b. warunkowe podwyzZszenie kapitatu Zakladowego
Spéiki w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spéiki, z
wylgczeniem prawa poboru, w trybie arf. 448 KSH, skierowanej wylgcznie do PG Energy
Capital Management Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ
AN reprezentowany przez PFR TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie cena emisyjna akcji
obejmowanych w wykonaniu warrantow bedzie mogla zostaé¢ optacona wyfgcznie w drodze
wniesienia wkfadow pienieznych, na faczng kwote nie mniejszg niz 50.000.000 PLN
(piecdziesigt milionéw zlotych), ktéra to kwota bedzie takze stanowi¢ faczng cene emisyjng
wszystkich emitowanych zgodnie z takg uchwatg lub uchwatami akcji Spotki oraz wszystkich
akcfi  Spotki, ktére mogq zostaé objete w wykonaniu wyemitowanych warrantéw
subskrypcyjnych Spétki, przy czym zmiana Statutu Spotki jest skuteczna z chwila wpisu do
refestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego”.

Dotyczy to réwniez uchwaty nr 3, uchwaly nr 4 oraz uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2023 roku.

W ocenie Zarzadu uzaleznienie mozliwoéci dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przewidzianego przez powyzsze uchwaty od spetnienia takiego warunku nie lezy w
uzasadnionym interesie Spétki w szczegélnosci poprzez ograniczenie moziiwosé
prowadzenia rozméw oraz implementacji uzgodnien w zakresie konwersji wierzytelnosci
wobec Spokki posiadanych przez wierzycieli bedacych podmiotami uprawnionymi do objecia
akcji Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przewidywanego przez
powyzsze uchwaty.

Podjgcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spemiajacej powyzszy warunek
nie nastapito pomimo zwotania na dzier 25 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia, ktérego porzadek obrad obejmowat podjecie uchwaly w sprawie
podwyzszenia oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu celowe jest podjgcie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty usuwajgcej powyzej opisany warunek wejscia w zycie opisanych
powyzej uchwat oraz wskazujgcej, ze wszystkie powyzsze uchwaly wejdg w zycie z dacie
podjecie uchwaly zmieniajgcej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (przy czym
w przypadku uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2023
roku dodatkowo zostanie utrzymany warunek wykreslenia warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 9 lipca 2022
roku z Krajowego Rejestru Sadowego).

Uchwata nr § przewiduje wytaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki prawa poboru w stosunku do Akgji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty).



Zarzad Spétki uwaza wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spaélki.

W toku prowadzonego przez Spotke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie ukiadu
Spotka zawarla ze swoimi wierzycielami ukiad dotyczacych warunkow zaspokojenia
zobowigzan spotki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktéry zostat zatwierdzony
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnosé zostata stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sadu z
dnia 8 wrzesnia 2021 roku (uktad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Uktad).

Gtownymi grupami wierzycieli objetych Uktadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spdtki s3:

(a) grupa Il obejmujgca wszystkich wierzycieli Spdtki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Uktadu. taczna kwota wierzytelnodci przystugujgcych
takim wierzycielom wobec Spolki sptacana przez Spotkg na warunkach ukfadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzytelno$ci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano $redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem sptaty pierwszej raty uktadowej dokonanej przez
Spotke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty uktadowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku;

(b) grupa V obejmujaca wszystkich wierzycieli posiadajacych zabezpieczenie na majgtku
Spéiki. Laczna potencjalna kwota wierzytelnoéci przystugujacych takim wierzycielom
wobec Spotki moze wynosi¢é 59.616.148,71 zt zobowigzan bezwarunkowych oraz
549.820.561,76 zi zobowigzan warunkowych, dotyczacych porgczenia gwarancii
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastgpca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) W zwiazku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespét, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i AKPIA bloku”).

Powyzsze wierzytelnoéci stanowig istotne obcigzenie ptynnoéci Spdtki w zakresie ich
biezacej obstugi, za$ ich kwota obcigza wynik Spotki w zakresie wysokosci kapitatow
whasnych, ograniczajac mozliwosci Spotki w zakresie pozyskiwania nowego zewngtrznego
finansowania projekiow realizowanych przez Spotke.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spétki w zakresie biezace] plynnosci oraz w
zakresie wysokosci kapitatéw wiasnych, Zarzad Spotki planuje zwroci¢ sie do wierzycieli
Spotki posiadajacych wierzytelnosci objgte Ukladem w grupie 1l z ofertami konwersji
przystugujacych takim wierzycielom wierzytelnosci uktadowych wobec Spotki na nowe akcje
w podwyzszonym Kapitale zaktadowym Spétki, przy czym Zarzad Spoki zalozyt, ze w celu
osiagniecia planowanego wyniku takiej konwersji powinno zosta¢ poddane nie mniej niz
33.000.000,00 zI (stownie: trzydziesci trzy miliony zlotych) wierzytelnosci uktadowych, co
powinno znalezé odzwierciedlenie w minimalnej proponowanej kwocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

Konwersja wierzytelnoéci uktadowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
uktadowych do Spékki jako wkiadéw niepienigznych na pokrycie Akcji, pozwoli na eliminacje
kosztu obstugi tych wierzytelnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Uktadzie, jak
rowniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢é wynik w zakresie kapitatow wtasnych
Spotki.



Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli uktadowych
Spotki wymaga wytgczenia prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Uchwala nr 6 przewiduje wylaczenie przystugujacego dotychczasowym akgcjonariuszom
Spotki prawa poboru w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty).
Zarzad Spotki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W toku prowadzonego przez Spdtke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu
Spétka zawarta ze swoimi wierzycielami ukiad dotyczacych warunkéw zaspokojenia
zobowigzan spétki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktory zostat zatwierdzony
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnosé zostata stwierdzona zarzgdzeniem powyZzszego Sadu z
dnia 6 wrzesnia 2021 roku (ukfad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Uktad).

Gtéwnymi grupami wierzycieli objetych Ukiadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spotki sag:

(a) grupa Il obejmujgca wszystkich wierzycieli Spotki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Ukladu. taczna kwota wierzyteinoéci przystugujacych
takim wierzycielom wobec Spétki sptacana przez Spétka na warunkach uktadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzytelnosci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano $redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem spiaty pierwszej raty uktadowej dokonanej przez
Spotke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty ukladowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku;

(b) grupa V obejmujgca wszystkich wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenie na majatku
Spotki. £gczna potencjalna kwota wierzytelnosci przystugujacych takim wierzycielom
wobec Spotki moze wynosic 59.616.148,71 zf zobowigzan bezwarunkowych oraz
549.820.561,76 zt zobowigzan warunkowych, dotyczacych poreczenia gwarancji
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastgpca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) W zwigzku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ,Budowg nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. - Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
[ll — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy. turbozespd, budynek gtéwny, czesé
elektryczna i AKPIA bloku”).

Powyzsze wierzytelnosci stanowia istotne obcigzenie ptynnosci Spoki w zakresie ich
biezacej obstugi, zas ich kwota obcigza wynik Spotki w zakresie wysokosci kapitatow
wiasnych, ograniczajgc mozliwosci Spétki w zakresie pozyskiwania nowego zewngtrznego
finansowania projektéw realizowanych przez Spétke.

Konwersja wierzytelnosci uktadowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
uktadowych do Spotki jako wiiadow niepienigznych na pokrycie Akgji, pozwoli na eliminacje
kosztu obstugi tych wierzytelnoéci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Uktadzie, jak
réwniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢ wynik w zakresie kapitatow wiasnych
Spolki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli uktadowych
Spotki wymaga wylaczenia prawa poboru Akgji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.



Uchwala nr 7 przewiduje wytaczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki prawa poboru w stosunku do Akeji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty).
Zarzgd Spotki uwaza wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spotki w zakresie biezacej ptynnosci oraz w
zakresie wysokosci kapitatow wlasnych, Zarzad Spotki planuje zwrécic si¢ do Vilniaus
kogeneracing jégainé UAB z siedzibf przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa,
zarejestrowana w litewskim rejestrze handiowym pod numerem: 303782367 (.VKJ"),
bedacym jednym z kluczowych wierzycieli Spotki, z ktérym Spotka zawarta w dniu 11
wrzesnia 2023 roku porozumienie dotyczace rozliczenia roszczer VKJ wobec Spétki z tytutu
umowy na ,Budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajacego sie z
kottéw ze ziozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu
oczyszczania spalin” w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, z propozycja
konwersji roszczen VKJ objetych powyzszym porozumieniem na akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki.

W ocenie Zarzadu Spétki, umozliwienie konwersji wierzytelnosci VKJ wobec Spotki na Akcje
pozwoli istotnie obnizy¢ poziom zadtuzenia Spotki, zakonczy¢ proces rozliczeri pomiedzy
Spdtka i VKJ, pozytywnie wptynie na poziom kapitatéw wiasnych Spoki, jak rowniez
pozytywnie wplynie na postrzeganie Spétki przez jej kiientow, partnerdw biznesowych oraz
instytucje finansujgce dziatainosé Spétki oraz jej grupy kapitatowej co wywrze korzystny
wptyw na mozliwos¢ skutecznej realizacji procesu restrukturyzaciji finansowej i operacyjnej
Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki postanowit zaproponowaé projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia umozliwiajgce VKJ objecie akcji serii P w ilosci
umozliwiajgcej konwersje wierzytelnosci VKJ wobec Spotki w wysokosci 10.000.000,00 EUR
(stownie: dziesig¢ milionéw EUR), zwigzku z czym Zarzad zaproponowat minimalne i
maksymaine progi podwyzszenia kapitatu zaktadowego pozwalajgce na dostosowanie
ostatecznej wartosci podwyzszenia kapitatu do potencjainych zmian kursu wymiany
EUR/PLN w dacie faktycznego dokonania wktadu na pokrycie Akcji.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci VKJ na Akcje do wierzycieli VKJ wymaga
wytgczenia prawa poboru Akeji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zatacznikdéw: 3;
Zatacznik 1: Porzadek obrad oraz tre$é ogloszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia;

Zatacznik 2: Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:
Zatgcznik 3; Klauzula RODO.

W gtosowaniu jawnym oddano 2 glosy wazne, a w tym:

- 2 glosy ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 glosow przeciw’.

Uchwata zostata przyjeta.
Dawid Jaworski Michat Sikorski
Delegowany Czlonek Rady Nadzorcze;

Prezes Zarzadu do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu



Warszawa, dnia 23 pagdziernita 2023 roku
Do:
Zarzad Spotki
RAFAKO S.A,
ul. Fakowa 33
47-400 Raciborz

Od:

1. PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie
na rzecz ktérej dziata: Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
reprezentowana przez Bartosza Sierakowskiego — wiceprezesa zarzadu
wyznaczong zarzadea w postepowaniu sanacyjnym
prowadzonym wobec diuznika: PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji
ul. Wspolna 70 pietro IX; 00-687 Warszawa
{dalej jako: PBG)

2. MULTAROS TRADING COMPANY LIMITED,
spotke prawa cypryjskiego, utworzona zgodnie z prawem cyptyjskim, z siedziba w
Limasol, pod adresem Vasili Michailidi, 9, 3026, Limassol, Cypr, zarejestrowana w
cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE 286529
teprezentowany przez: radcg prawnego Bartosza Sierakowskiego
ul. Wspdlna 70 pietro I1X; 00-687 Warszawa
na podstawie pelnomocnictwa z dnia 30 marca 2023 roku
(dalej jako: Multaros)

ZADANIE UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
ZWOLANEGO NA DZIEN 14 LISTOPDA 2023 ROKU

Szanowni Pafstwo,

Dzialajac w imieniu 1 na rzecz odpowiednio:

i.  spotki PBG posiadajacej 7.665.999 akcji spoétki RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu
(dalej: RAFAKO lub SPOEKA) o numerze ISIN: PLRAFAKO00018, stanowiacych
4,7650% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz reprezentujacych 4,7650% wszystkich
gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki RAFAKQ;

ii.  spotki Multaros posiadajacej 34.800.001 akcji spotki RAFAKO o numerze ISIN:
PLRAFAKO0018, stanowigcych 21,6310% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz
treprezentujacych 21,6310% wszystkich gloséw na walnym zgromadzeniu spéiki
RAFAKQG;

to jest tacznie akcjonariuszy spétki RAFAKO posiadajacych 42.466.000 sztuk akcji spéiki
RAFAKO, stanowiacych 26,3960% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz reprezentujacych
26,3960% wszystkich gloséw na walnym zgromadzeniu spélki RAFAKO, na podstawie art.
401 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks Spélek Handlowych (dalej K.s.h.),
wnosimy o umieszczenie w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia



Akcjonariuszy spétki RAFAKO zwolanego na dzied 14 listopada 2023 roku nastepujacych

spraw:

1.

Podjecie uchwaly w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypeyjnych uprawniajacych do
objecia akeji Spotki, (i) pozbawienia w calosci akcjonariuszy Spotki prawa pobotru
watrantow subsktypeyjnych, (iif) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spélki, (iv) pozbawienia w calosci akcjonariuszy Spétki prawa pobotu akeji
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spéltli oraz
(v) zmiany Statutu Spélki, ktéra to emisja warrantéw subskrypeyjnych, bedzie
skierowana wylacznie do PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawic oraz PFR Fundusz Inwestycyiny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI
S.A. z siedziba w Warszawie,

Podjecie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki, (i) emisji
akcji Spotkd, (iii) pozbawienia w calosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji Spotki
oraz (iv) zmiany Statutu Spotki, ktéra to emisja akcji, bedzie skierowana wylacznie do
PG Energy Capital Management Sp. 7 0.0. z siedziba w Warszawic oraz PFR Fundusz
Inwestycyjny FIZ AN reptezentowany przez PEFR TFI S.A. z siedziba w Warszawie.

UZASADNIENIE

Zgodnie z art. 401 § 1 K.s.h. wnioskodawcy przedstawiaja uzasadnienie umieszezenia wyzej
wymienionych spraw w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki
RAFAKO zwolanego na 14 listopada 2023 roku, ktérym sa nastepujace okolicznosci:

1.

Zlozenie w dniu 24 lipca 2023 roku przez spotke PG Energy Capital Management Sp.
z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej: PG Enetgy) oferty obejmujacej nabycie przez PG
Energy od PBG oraz Multaros posiadanego pakietu akeji spotki RAFAKO, to jest
lacznie: 42.466.000 sztuk akcji spotki RAFAKO {dalej: Oferta);

Przckazanie w szczegdlnosci PBG w dniu 24 lipca 2023 roku wraz Oferta dokumentu
zatytutowanego jako: Podstawowe Wstepne Warunki Umowy Inwestycyjnej dotyczace;
RAFAKO (,Term Sheet”) datowanego na dzied 21 lipca 2023 roku (dalej: Term
Sheet),

Zawarcie w dniu 25 sierpnia 2023 roku pomicdzy PG Energy oraz PBG oraz Multaros
oraz RAFAKO Wstepnej Umowy Inwestycyjnej (Preliminary Investment Agreement, dalej:
Wstepna Umowa Inwestycyjna);

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki RAFAKO w
dniu 5 lipca 2023 roku Uchwaly nr 6 w sprawie: usunigcia z porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu 5 oraz odstapienia od podijecia
uchwal objetych punktami od 6 do 11 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (dalej: Uchwata), zgodnie z ktéra to Uchwaly w szczegolnoscet: |, V7
riazku e stanowiskiem oray wnioskien ggloszonym przez akgonarinsza PBG S A w
restrakinryzagi w likwidagi wskaznjacym, e nchwady konersyine sq jedmym 3 elementéw
niezbednych dla prowadzonego procesu restrukturyzaci, ale nie adresujq wsgystkich potrel Spitks,
w ym piaanyeh 3 finansowaniom bictacy dziatalnosi, w swiazks g eym PBG S.A w
restrukintyagi w likwidagi jest gotowe popryed takie kompleksowe rogwiqzania dla Spotki, w Ly
na kolggmym Nadzwyezajnym Walnym Zgromadzenin [. .. T

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy sp6tki RAFAKO w
dniu 26 lipca 2023 roku Uchwaly nr 5, Uchwaly nr 6 i Uchwaly nr 7, ktotych wejscie w



zycie zostato uwarunkowane od: ,,pedjgria Przed Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spolki
orag, wefscia w gycie uchwaty lub nchwat prewidnjace] ub lacgmie preewidujqcych:
a. podiyzszenie kapitalu akiadowego Spolki w drodze emisji preeg Spotke akei zwykiych
na okazjciela, ktdre to akge 3 wylgczeniom Pprawa poborw dotychezasomych akgonarinszy
Spothi, bed mogly g0staé objete w drodze subskpipgi prywatne w trybie 431 J 2 pkt 1
KSH wylaczpie preex PG Energy Capital M anagement Sp. 3 0.0. 3 siedgibg w Warsgamie
orag PER Fyndusg Inwestyeyjny FIZ AN repreentowany przex PER TFI S A. g siedibg
w Warszawie, gdzie cena emisyjna obejmowanych Akgi bedzie mogla gostaé oplacona
wylacgnie 1w drodze wniesienia whiadiw Dieniegnych; lnb
b. warnnkowe podwyiszenie kapitatu Zakiadowego Spitki w drodze emisi warrantiw
subskppeyinych nprawnizjacych do objecia akgi Spétki, 3 wylaczeniem prawa poborn, w
tybie art. 448 KSH, skierowanef wylacynie do PG Energy Capital Management 5p. 7 0.0.
% Siedibq w Warszawée oraz PFR Fundusz Inwestyeyny FIZ AN reprezentowany prey
PFR TF S.A. 3 siedzibq w Warszawre, £dZie cena emisyina akgi obemowanych w
wykonanin warrantow bedzie mogla zostai oplacona wylacznie w drodze wniesienia whiadin
Dpieniesnyeh,
na laezng kwotg nie mniejsza niz 50.000.000 PLN (piccdziesiat miliondw lotych), ktira to kwota
bedzie takse stanowif laczna ceng emisyng wsgystkich emitowanych godnie g takq nchwalq lnb
uchwatami akgi Spétki oray wsysiRich akgi Spotki, ktire 7aga ostai objete w wykonaniy
swyemitowanych warrantiw subskrypeyinych Spotks, Pryy exym zpmiana Statutn Spitki jest skuteczna
3 chwilq wpisu do rejestru prediiehiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.”
i za podjeciem ktérych opowiedzieli si¢ miin. nastepujacy akcjonariusze spélki
RAFAKO: PBG, Multaros, PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez
PFR TFI 8.A oraz Korporacja Ubezpieczed Kredytow Eksportowych S.A.;
Spéjny i wynikajacy przede wszystkim z Oferty oraz Term Sheet oraz Wstepnej Umowy
Inwestycyjnej oraz Uchwaly, zamiar stron transakeji nabycia przez PG Energy od PBG
1 Multaros akcji spétki RAFAKO, ktéra ma zostaé przeprowadzona zgodnie z Oferta,
ktorej ma towarzyszy¢ takze odpowiednio objecie akeji lub warrantéw przez PG Energy
oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI S.A. z
siedziba w Warszawie;
Sprawy objgte porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
RAFAKO z 14 listopada 2023 1. nie adresuja wszystkich potrzeb spotki RAFAKO, W
szczegolnosci w porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia brak
jest uchwal majacych pozwoli¢ na wykonanie zamiaru stron transakcji, o ktérej mowa
w pkt. 5 niniejszego uzasadniania.

w imieniu PBG i Multaros;
~ Dokument podpisany przez
'DWM Bertosz Sierakowski
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10.

11.

12.

13.

NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A. W RACIBORZU
w dniu 14 listopada 2023 roku

UZUPELNIONY PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybér Komisji Skrutacyjne;.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjgcie uchwaly w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia akcji Spéiki, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spétki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgiji
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
oraz (v) zmiany Statutu Spétki, ktéra to emisja warrantow subskrypcyjnych, bedzie
skierowana wylacznie do PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, (ii) emisji
akcji Spofki, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akciji
Spotki oraz (iv) zmiany Statutu Spétki, ktéra to emisja akcji, bedzie skierowana
wytgcznie do PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI SA. z
siedzibg w Warszawie.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia w catosci uchwaly nr 3, uchwaly nr 4 oraz
uchwaty nr 5 podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 17
kwietnia 2023 roku.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 5 oraz uchwaly nr 6 podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 lipca 2023 roku.

Podjgcie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, (it
pozbawienia w calosci akcjonariuszy Spoki prawa poboru akcji; oraz (i) zmiany
Statutu Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli uktadowych
Spotki zaliczanych do grupy ).

Podjgcie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (ii)
pozbawienia w catoéci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji; oraz (jii) zmiany
Statutu Spétki (w odniesieniu do emisji akgji skierowanej do wierzycieli uktadowych
Spotki zaliczanych do grupy V).

Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoki, (ii)
pozbawienia w catoéci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji; oraz (iii) zmiany
Statutu Spékki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzyciela Vilniaus
kogeneraciné jégainé, UAB).

Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji i kandydatéw w zakresie uchwat w
przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spotki — podjecie uchwat w sprawie
zmian sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w tym ustalenie liczby czfonkéw Rady
Nadzorczej Spébiki.

Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



